证券代码：688498                                   证券简称：源杰科技

陕西源杰半导体科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-005
	投资者关系活动类别
	☐特定对象调研	☐分析师会议
☐媒体采访	☐业绩说明会
☐新闻发布会	☐路演活动
☐现场参观
其他（2026年第三季度业绩预告交流会）

	参与单位名称
及人员姓名
	详见附件清单（排名不分先后）

	时间
	2026年10月12日 20:30-21:30

	地点
	价值在线（https://www.ir-online.cn/）

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书：程硕
副总经理、财务总监：陈振华

	投资者关系活动主要
内容介绍
	一、源杰科技2026年第三季度的业绩情况
根据公司2026年第三季度业绩预告，预计公司2026年第三季度实现营业收入65,000.00万元至70,000.00万元，同比增加264.56%至292.60%；预计公司2026年第三季度实现归属于母公司所有者的净利润40,300.00万元至45,300.00万元，同比增加578.85%至659.70%；预计公司2026年第三季度归属于母公司所有者扣除非经常性损益后的净利润40,000.00万元至45,000.00万元，同比增加678.44%至775.74%。其中，扣除非经常性损益后的净利润不包括：股权投资收益、公允价值变动损益和政府补助等非经常性损益。
本期业绩变化的主要原因包括：
1、公司收入大幅增长，主要系数据中心业务收入增长。CW产品出货持续增长，需求旺盛。
2、公司产品主要以数据中心产品为主，毛利率仍维持高位；加之随着业务规模增长，期间费用占比同比明显下降，销售净利润率同比大幅增长。
3、公司的扣除非经常性后的净利润指标，更能有效反映公司经营性业绩表现。从扣非后的净利润指标来看，公司经营性业务维持持续增长的趋势。
二、问答环节
问：公司经营收入利润延续环比增长态势，已连续多个季度实现环比增长。请分析第三季度环比增长的主要驱动因素，并请展望2026年第四季度及明年出货释放的影响因素与节奏。
答：公司第三季度利润增长的主要驱动力在产能释放。在旺盛的市场需求背景下，根据采购设备的到场情况，公司季度业绩环比增长。预计公司第四季度及2027年继续保持增长态势。

问：今年公司CW产品进入大规模出货阶段，经营净利润率呈现显著的逐季环比提升的态势。上述变化充分体现出公司产品竞争力增强、产品结构优化、规模效应带来的成效。请展望公司盈利水平未来趋势如何？
答：目前，公司产品毛利率保持较高水平，净利率受规模效应、产品结构影响仍保持较高水平、逐步提升。随着公司产品结构的进一步优化，高端产品出货占比的提升，毛利率和净利率仍保持在较好水平。

问：请介绍公司第三季度的非经常性损益变化的原因及未来展望。
答：公司上半年非经常性损益约9000多万元来自投资收益，主要系参股的产业基金投资了一些光互连上下游企业，目前尚未上市，因其业绩改善导致估值增长从而对公司产生投资收益。三季度估值变化不大，因此影响较小。展望未来，产业基金投资的企业如若上市、并购等，对公司投资收益有望产生积极作用。

问：关于产能与订单的能见度和确定性问题，请问2027年和2028年的情况如何？产能规划方面的情况是怎样的？
答：产能规划方面，2026年2月，公司披露了《关于公司拟投资建设光电通讯半导体芯片和器件研发生产基地二期项目的公告》，该项目目前已开始设备导入，将会为明年的产能释放做支持。2026年8月，公司披露了《关于拟投资建设新项目的公告》，该项目计划今年至明年做基础设施建设，预计明年下半年进行设备导入，该项目将会为2028年产能释放做支持，而产能规划是公司基于客户订单所进行的布局。未来两年的客户需求能见度很高。

问：公司拓展全球业务，采取了哪些措施？
答：公司已在境外设立子公司，进行了海外业务布局。公司与下游客户及终端客户保持着积极沟通，以满足业务需求。

问：公司CPO、NPO相关产品的储备情况？
答：面向NPO领域的激光器芯片产品，如120mW等，目前正在开发、进展顺利，明年有望实现批量出货；面向CPO领域的激光器芯片产品，该类产品对功率的要求比较高，如300mW或更高功率，目前已和客户推进相关验证、进展顺利，明年有望实现批量出货。

问：明后年，100mW以上的占比能到什么水平？
答：预计明年100mW及以上产品将进一步提升。展望明年，以CW产品为主的数据中心产品线有望实现增长，在出货量方面，由于产能的扩张，将会有大幅的提升。同时CW产品线的更大功率的高端产品占比提升。

问：公司 CW产品客户主要为模块厂，请问目前有哪些新增客户，展望2027至2028年，客户结构预计将呈现怎样的形态？
答：除模块厂商外，公司客户已逐步拓展至CSP及AI大厂企业，并融入海外生态体系，与海外终端客户建立直接联系。从长期发展视角看，深度融入产业生态有助于把握客户需求，公司客户结构也将更加多元化。

问：100G EML和200G EML产品的出货节奏和规划问题？
答：公司100G PAM4 EML产品已经实现批量出货，更高速率的200G PAM4 EML产品客户验证工作稳步推进。产能分配方面，公司将向CW产品倾斜；研发投入方面，EML、CW产品均保持较大力度投入。

	附件清单（如有）
	参会人员名单

	日期
	2026年10月12日



附件：参会人员名单

	机构名称
	机构名称
	机构名称

	富国基金管理有限公司
	中加基金管理有限公司
	鑫元基金管理有限公司

	大成基金管理有限公司
	融通基金管理有限公司
	方正富邦基金管理有限公司

	农银汇理基金管理有限公司
	红土创新基金管理有限公司
	广发基金管理有限公司

	新华基金管理股份有限公司
	泓德基金管理有限公司
	民生加银基金管理有限公司

	汇丰晋信基金管理有限公司
	中邮创业基金管理股份有限公司
	华安基金管理有限公司

	嘉实基金管理有限公司
	浙商基金管理有限公司
	东吴基金管理有限公司

	西部利得基金管理有限公司
	博时基金管理有限公司
	易方达基金管理有限公司

	银华基金管理股份有限公司
	创金合信基金管理有限公司
	国泰基金管理有限公司

	永赢基金管理有限公司
	浙江浙商证券资产管理有限公司
	富安达基金管理有限公司

	华夏基金管理有限公司
	南方基金管理股份有限公司
	国金基金管理有限公司

	汇添富基金管理股份有限公司
	招商基金管理有限公司
	诺德基金管理有限公司

	蜂巢基金管理有限公司
	英大基金管理有限公司
	中欧基金管理有限公司

	平安基金管理有限公司
	长城基金管理有限公司
	景顺长城基金管理有限公司

	中银基金管理有限公司
	万家基金管理有限公司
	华泰柏瑞基金管理有限公司

	交银施罗德基金管理有限公司
	摩根基金管理（中国）有限公司
	国投瑞银基金管理有限公司

	中融基金管理有限公司
	安信基金管理有限责任公司
	博远基金管理有限公司

	海富通基金管理有限公司
	弘毅远方基金管理有限公司
	兴业基金管理有限公司

	前海开源基金管理有限公司
	宏利基金管理有限公司
	鹏扬基金管理有限公司

	东方阿尔法基金管理有限公司
	光大保德信基金管理有限公司
	金鹰基金管理有限公司

	泰康基金管理有限公司
	国联安基金管理有限公司
	汇安基金管理有限责任公司

	中信建投基金管理有限公司
	诺安基金管理有限公司
	德邦基金管理有限公司

	财通基金管理有限公司
	国海富兰克林基金管理有限公司
	西藏东财基金管理有限公司

	上银基金管理有限公司
	睿远基金管理有限公司
	中信保诚基金管理有限公司

	华宝基金管理有限公司
	瑞元资本管理有限公司
	摩根证券投资信托股份有限公司

	路博迈亚洲有限公司
	野村證券投資信託股份有限公司
	贝莱德资产管理北亚有限公司

	群益證券投資信託股份有限公司
	群益证券投资信托股份有限公司
	安本香港有限公司

	浙江瑞旭投资有限公司
	上海玖鹏资产管理中心（有限合伙）
	上海久期投资有限公司

	上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）
	深圳市恒邦兆丰私募证券基金管理有限公司
	上海合远私募基金管理有限公司

	磐厚动量（上海）资本管理有限公司
	上海原泽私募基金管理有限公司
	上海庆涌私募基金管理有限公司

	北京宏道投资管理有限公司
	杭州明见投资管理有限公司
	北京泓澄投资管理有限公司

	深圳望正资产管理有限公司
	上海同犇投资管理中心（有限合伙）
	上海彤源投资发展有限公司

	北京禹田资本管理有限公司
	上海聆泽私募基金管理有限公司
	上海大朴资产管理有限公司

	广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司
	上海南土资产管理有限公司
	上海东恺投资管理有限公司

	上海格传私募基金管理合伙企业（有限合伙）
	上海深梧资产管理有限公司
	北京齐济合创投资有限公司

	微明恒远投资管理有限公司
	上海健顺投资管理有限公司
	广州或恪投资管理有限公司

	青骊投资管理（上海）有限公司
	北京源乐晟资产管理有限公司
	北京睿石泓远投资管理有限公司

	锐方（上海）私募基金管理有限公司
	厦门坤易投资管理有限公司
	杭州点将台投资管理有限公司

	西安玖润投资管理有限公司
	深圳市正向投资管理有限公司
	浙江龙航资产管理有限公司

	北京鸿道投资管理有限责任公司
	上海利幄私募基金管理有限公司
	上海丹羿投资管理合伙企业（普通合伙）

	盛世景资产管理集团股份有限公司
	上海睿亿投资发展中心（有限合伙）
	西藏中睿合银投资管理有限公司

	上海泾溪投资管理合伙企业（有限合伙）
	上海稻沣投资管理有限公司
	深圳市恒悦资产管理有限公司

	北京神农投资管理股份有限公司
	宁波泽添投资管理合伙企业（有限合伙）
	华美国际投资集团

	上海景林资产管理有限公司
	北京诚盛投资管理有限公司
	上海银叶投资有限公司

	耕霁（上海）投资管理有限公司
	深圳市睿德信投资集团有限公司
	杭州传俊资产管理有限公司

	上海摩旗投资管理有限公司
	上海弥远投资管理有限公司
	上海常春藤资产管理有限公司

	北京志开投资管理有限公司
	北京玺悦资产管理有限公司
	深圳市盈游天下投资管理有限公司

	润晖投资管理（天津）有限公司
	丰琰投资管理（浙江自贸区）有限公司
	北京瞰渡资产管理有限公司

	深圳前海君安资产管理有限公司
	临沂市宏恩资产管理有限公司
	湖南源乘私募基金管理有限公司

	锦成盛资产管理有限公司
	北京中港融鑫资产管理有限公司
	誉辉资本管理（北京）有限责任公司

	海南钰泰私募基金管理有限公司
	深圳市凯丰投资管理有限公司
	上海睿郡资产管理有限公司

	上海从容投资管理有限公司
	上海盛宇股权投资基金管理有限公司
	上海常瑜私募基金管理有限公司

	上海水璞私募基金管理中心（有限合伙）
	上海瀛赐私募基金管理有限公司
	相聚资本管理有限公司

	广州云禧私募证券投资基金管理有限公司
	山东金仕达投资管理有限公司
	上海姚泾河私募基金管理有限公司

	海创（上海）私募基金管理有限公司
	深圳市恒泽私募证券基金管理有限公司
	上海盘京投资管理中心（有限合伙）

	深圳中安汇富私募证券基金管理有限公司
	宁波三登投资管理合伙企业（有限合伙）
	广东钜洲投资有限责任公司

	敦和资产管理有限公司
	上海长见投资管理有限公司
	上海白犀私募基金管理有限公司

	深圳昭图投资管理有限公司
	上海筌笠资产管理有限公司
	鲍尔赛嘉（上海）投资管理有限公司

	上海千河资产管理有限公司
	上海新泉投资有限公司
	上海彬元资产管理有限公司

	上海煜德投资管理中心（有限合伙）
	中信建投证券股份有限公司
	国海证券股份有限公司

	太平洋证券股份有限公司
	长盛基金管理有限公司
	华创证券有限责任公司

	华鑫证券有限责任公司
	中国国际金融股份有限公司
	国泰海通证券股份有限公司

	国泰君安证券股份有限公司
	招商证券股份有限公司
	招銀國際環球市場有限公司

	天风证券股份有限公司
	中信证券股份有限公司
	开源证券股份有限公司

	上海申银万国证券研究所有限公司
	华源证券股份有限公司
	兴业证券股份有限公司

	华泰证券股份有限公司
	东亚前海证券有限责任公司
	国盛证券有限责任公司

	华安证券股份有限公司
	财通证券股份有限公司
	广发证券股份有限公司

	东方财富证券股份有限公司
	甬兴证券有限公司
	长江证券股份有限公司

	国联民生证券股份有限公司
	上海国泰君安证券资产管理有限公司
	广发证券资产管理（广东）有限公司

	兴证证券资产管理有限公司
	招商证券资产管理有限公司
	上海东方证券资产管理有限公司

	上海汇正财经顾问有限公司
	淡马锡控股（私人）有限公司
	山证（上海）资产管理有限公司

	太平资产管理有限公司
	国任财产保险股份有限公司
	长江养老保险股份有限公司

	友邦人寿保险有限公司
	中国太平保险集团有限责任公司
	幸福人寿保险股份有限公司

	信美人寿相互保险社
	阳光保险集团阳光资产管理股份有限公司
	中国人寿保险股份有限公司

	和谐健康保险股份有限公司
	东方证券股份有限公司
	國泰證券投資信託股份有限公司

	統一證券投資信託股份有限公司
	宁银理财有限责任公司
	兴银理财有限责任公司

	光大证券股份有限公司
	洲和资本有限公司
	浩成資產管理有限公司

	中投國際（香港）有限公司
	香港寶豐有限公司
	上海理成资产管理有限公司

	惠理投资管理（上海）有限公司
	德劭投资管理（上海）有限公司
	圆信永丰基金管理有限公司

	国联基金管理有限公司
	上海宥盛资产管理有限公司
	福建山海资产管理有限公司

	上海耀云投资管理有限公司
	工银瑞信基金管理有限公司
	招商证券（香港）有限公司

	北京煜诚私募基金管理有限公司
	银河基金管理有限公司
	上海厚雪私募基金管理有限公司

	深圳民森投资有限公司
	中泰证券（上海）资产管理有限公司
	珠海唐丰投资管理有限公司

	珠海横琴观致资产管理有限公司
	杭州锐泽私募基金管理有限公司
	睿遠基金（香港）有限公司

	北京风炎私募基金管理有限公司
	东吴证券股份有限公司
	北京卧龙私募基金管理合伙企业（有限合伙）

	中國光大控股有限公司
	民生基金管理有限公司
	泰康资产管理有限责任公司

	鑫盛寰宇科技创新（北京）有限公司
	华安财保资产管理有限责任公司
	中信保诚资产管理有限责任公司

	生命保险资产管理有限公司
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