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澜起科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

证券简称：澜起科技 证券代码：688008 编号：2026-009 

投资者关

系活动类

别 

√特定对象调研  □分析师会议  □媒体采访 

□业绩说明会    □新闻发布会  □路演活动 

□现场参观      √其他（电话会议） 

参与单位

名称 
详见附件 

时间 2026年8月28日、8月31日 

地点 公司会议室，部分通过电话会议形式接待调研 

出席人员 董事会秘书傅晓女士等 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

一、公司介绍了2026年上半年的业绩情况 

2026年上半年，受益于AI产业趋势，行业需求旺盛，公司经营业绩较上年同

期实现大幅增长，多项财务指标再创历史新高。 

（一）积极把握AI产业机遇，经营业绩再创新高 

1．2026 年上半年经营业绩大幅增长，盈利能力持续提升 

今年上半年，公司紧抓AI产业变革带来的战略机遇，持续加大研发创新、拓

展海内外市场布局。依托深厚的核心技术积累与前瞻的高速互连芯片布局，公司

经营业绩实现显著增长，经营质效持续优化。上半年公司实现营业收入33.35亿

元，同比增长26.7%；互连类芯片产品线实现销售收入31.11亿元，同比增长

26.4%；四款互连类新产品MRCD/MDB、PCIe Retimer、CKD及CXL MXC芯片

合计收入为5.38亿元，同比大幅增长80.7%； 

上半年，公司净利润大幅增长，实现归母净利润19.97亿元，同比增长72.3%；

剔除股份支付费用影响后的归母净利润为21.80亿元，同比增长63.6%。净利润大

幅增长主要有三方面因素，（1）营业收入同比增长26.7%；（2）产品结构优化，

随着DDR5新子代RCD芯片及互连类芯片新产品收入占比提高，互连类芯片毛利

率攀升至69.3%，同比增加4.95个百分点，推动公司毛利润达到21.79亿元，同比

增长36.9%；（3）投资收益及公允价值变动收益合计6.82亿元，同比增长5,939.4%。

此外，报告期内人民币对美元汇率升值，公司持有的外币资产（主要系公司收到
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发行H股的募集资金）产生汇兑损失1.74亿元（上年同期汇兑损失为0.07亿元），

对报告期利润形成一定负向影响。 

今年上半年，公司产品竞争力稳步提升，经营质量持续精进。从毛利率来看，

公司综合毛利率达到65.3%，同比提升4.87个百分点；互连类芯片的毛利率达到

69.3%；同比提升4.95个百分点。公司经营活动产生的现金流量净额为13.28亿元，

同比提升25.4%，经营现金流表现稳健，盈利转化能力良好。截至2026年6月末，

公司的资产负债率为7.5%，资产结构健康。 

2．2026 年第二季度多项核心经营指标再创新高 

2026 年第二季度，公司实现营业收入18.75亿元，同比增长32.8%，环比增

长28.3%，其中：互连类芯片产品线销售收入16.94亿元，同比增长28.2%，环比

增长19.5%，产品线毛利率为67.4%，较去年同期提高3.2个百分点；实现归属于

上市公司股东的净利润11.50亿元，同比增长81.5%，环比增长35.7%；实现剔除

股份支付费用影响后的归属于上市公司股东的净利润为12.38亿元，同比增长

69.2%，环比增长31.3%。 

2026 年第二季度，公司营业收入、互连类芯片销售收入、归属于上市公司

股东的净利润、剔除股份支付费用影响后的归属于上市公司股东的净利润均再

创公司单季度历史新高。 

（二）巩固内存互连龙头地位，引领DDR5迭代升级与技术创新 

1. 持续推进DDR5 RCD芯片迭代升级 

2026 年上半年，全球AI产业延续高景气度，服务器及内存模组需求持续攀

升，推动DDR5 子代持续迭代。公司DDR5 RCD芯片市场需求显著增长，报告期

内第三、第四子代产品合计出货占比突破50%，第五子代开始规模出货，新子代

产品商业化进程保持行业领先。今年6月，公司向客户送样DDR5第六子代RCD

芯片，支持数据速率高达9200MT/s，并已启动DDR6第一子代内存互连产品的预

研，下一代产品布局稳步推进。依托长期技术沉淀与经市场验证的产品可靠性，

公司把握DDR5技术迭代发展机遇，进一步夯实核心产品的全球领先优势。 

2. 引领DDR内存接口技术创新，推动新品商业化落地 

在内存互连芯片的新产品方面，我们持续推动技术创新及商业化落地。

MRCD和MDB芯片是服务器高带宽内存模组MRDIMM/MCRDIMM的核心逻辑

器件，旨在满足AI及云计算等应用场景对内存带宽的更高要求。根据JEDEC定

义，一根MRDIMM标配1颗MRCD和10颗MDB芯片。公司作为全球唯二的DDR5

第一子代MRCD/MDB芯片供应商之一，于2025年推出支持速率为12800MT/s第
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二子代产品，较第一子代产品提升45%；今年上半年，该产品规模试用，出货量

显著提升，为后续产业规模放量奠定基础。 

CKD芯片主要应用于DDR5客户端内存模组。公司于2025年推出新一代CKD

芯片，支持速率高达9200MT/s，为下一代高性能PC提供关键技术支撑。报告期

内公司的CKD芯片持续出货。 

作为DDR5 RCD、MDB及CKD芯片国际标准的牵头制定者，公司继续引领

内存互连领域的技术创新，并在DDR5世代竞争中稳固全球领先格局。 

（三）拓展PCIe/CXL高速互连产品矩阵，强化平台化竞争力 

1．PCIe Retimer 芯片需求持续增长 

PCIe Retimer芯片是AI服务器的核心高速互连组件，通过提升信号完整性并

延长高速信号的有效传输距离，为GPU集群、存储阵列及硬件加速器等核心组件

提供稳定、可扩展的互连基础。公司目前是全球主要供货PCIe 5.0 Retimer芯片的

两家厂商之一，公司自研的SerDes技术支撑了产品的持续迭代。报告期内，公司

PCIe Retimer芯片出货量显著增长。 

2．PCIe Switch 芯片研发稳步推进 

PCIe Switch 芯片是数据中心、AI加速及存储系统实现多设备高效通信的核

心互连组件。上半年，公司稳步推进PCIe Switch芯片的工程研发，预计年内完成

工程样片流片。该产品落地后将与PCIe Retimer芯片形成协同效应，进一步完善

公司PCIe高速互连产品版图。 

3．CXL MXC芯片产业生态持续成熟 

CXL MXC芯片是实现内存扩展和内存池化的核心器件，可满足AI、云计算

等数据密集型应用对大容量、高带宽内存的严苛要求。今年7月，我们在业界率

先试产CXL 3.2 MXC芯片，最高支持64GT/s的CXL数据速率及8000MT/s的DDR

数据速率，并成功导入三星、SK海力士等业界主要内存模组厂商的下一代CXL

产品。CXL技术作为前沿技术，正处于蓬勃发展初期，伴随CXL生态持续完善，

以及内存池化、存量DRAM复用等场景落地，MXC芯片长期市场空间广阔。 

（四）持续加码研发投入，夯实核心技术实力与新品攻坚能力 

公司锚定中长期发展战略，持续加大研发资源投入，扩充高素质研发人才梯

队，不断拓展高速互连产品布局，筑牢企业的核心竞争力。报告期内，公司研发

费用4.53亿元，同比增长26.9%，占营业收入的比例为13.6%。公司持续引进兼具

深厚专业积累与大型项目落地经验的海内外高端研发技术人才，截至2026年6月

末，公司研发技术人员共计604人，占总人数的比例约为74.1%，其中硕士及以上
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学历的研发技术人员占比约65.2%，高素质研发技术人才梯队将为前沿技术迭

代、新产品落地提供坚实保障。 

在知识产权方面，报告期内公司新申请15项发明专利，获得17项授权发明专

利；新提交7项集成电路布图设计登记申请，获得2项布图登记证书。截至2026年

6月末，公司累计获授权发明专利233项、集成电路布图设计登记证书105项以及

计算机软件著作权登记证书13项。 

2026 年上半年主要研发成果：成功送样DDR5第六子代RCD芯片，完成第

三子代MRCD/MDB 芯片工程样片流片，启动DDR6第一子代内存互连产品的预

研；完成PCIe 6.x/CXL 3.x Retimer、CXL 3.x MXC 芯片量产版本流片。2026 年

下半年重点研发计划：完成PCIe 7.0 Retimer、PCIe Switch以及高速以太网PHY 

Retimer 芯片工程样片的流片；完成首批及第二批时钟缓冲芯片量产版本的研

发，并完成高精度RTC（RealTimeClock）芯片工程样片的流片。 

（五）核心技术驱动产品组合升级拓展 

我们认为，在人工智能时代，AI基础设施由算力、存力、运力三大重要支柱

构成，随着AI应用的演进，负责数据传输的“运力”，其重要性正在被提升至与

算力、存力并重的战略高度。而澜起正是围绕运力，围绕互连芯片进行战略布

局。我们的两大核心技术，将成为未来公司产品组合的拓展的重要基础和保障。 

一是内存接口相关技术，主要用于内存互连芯片。公司掌握了DDR5高速内

存接口所需的关键设计技术，牵头制定DDR5 RCD, MDB及CKD芯片国际标准。

目前，公司持续投入DDR5内存接口芯片的研发创新及迭代升级，进一步巩固行

业领先地位。 

二是高速Serdes技术，其在下一代服务器架构中具有极其重要的战略价值。

近年来，我们持续投入SerDes技术的研发并不断取得新突破，未来我们将继续推

进PCIe SerDes技术的迭代升级，并延伸到以太网的SerDes技术。 

（六）健全股东长效回报机制，与股东共享企业成长价值 

作为科创50指数核心权重成分股，公司积极实施现金分红、股份回购并举的

回馈举措，切实履行上市公司价值回馈责任。现金分红层面：公司2025年度权益

分派方案（每10股派发现金红利3.9元）已实施完毕，累计派发现金股利4.72亿

元；公司常态化推行中期分红机制，2026年半年度现金分红方案为每10股派发现

金红利2.00元，预计累计派息2.42亿元。股份回购层面：公司2026 年7月完成166.2

万股回购股份注销，有效增厚每股收益（EPS），切实维护股东利益；同月，公

司推出新一期股份回购计划，回购股份金额为3~6亿元人民币。自2019年7月A股

上市以来至2026年7月31日，公司累计派发现金红利28.39亿元，累计回购股份金
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额15.73亿元，持续回馈长期投资者。同时，公司持续优化长效市值管理体系，

已连续五年将公司市值纳入高管年度绩效考核指标，引导管理层长期聚焦企业

内在价值提升，保障股东长远利益。在资本布局层面，报告期内公司成功于香港

联合交易所主板挂牌上市构建起A+H双资本平台，为公司全球化布局、长期可持

续发展筑牢资本根基。 

 

二、交流的主要问题及答复 

问题1：请问如何看待服务器CPU未来需求的变化？AI服务器内CPU/GPU的比

例在提高，这对公司相关产品会产生哪些影响？ 

答复：根据行业分析，随着AI推理及Agent应用的快速发展，AI工作负载正在从

训练端大规模向推理端及智能体迁移，这一转变对系统的逻辑判断、任务调度与

实时交互能力提出了更高的要求，使得CPU的通用计算架构价值凸显，在AI系统

中的重要性正在加强，因此，AI服务器中CPU与GPU的配置比例预计将持续提

升。 

内存互连芯片市场增长主要源于内存模组需求量增长以及单模组中内存互

连芯片价值量提升。从需求量来看，随着AI服务器中CPU占比提升，且典型AI服

务器中单颗CPU搭载的内存模组用量通常为通用服务器的2倍左右，将直接带动

内存模组需求增长；同时，当前主流服务器CPU平台内存通道数为8或12个，新

一代CPU支持的内存通道数或将增加至16个，意味着单CPU可支持的内存模组

上限同步提升，这些趋势将推动内存互连芯片用量增加。从价值量来看，CPU多

核化趋势将有望推动MRDIMM需求，由于MRDIMM采用的“1颗MRCD+10颗

MDB”套片的价值量显著高于RDIMM中单颗RCD芯片，MRDIMM用量提升将

有助于内存互连芯片市场进一步扩容。 

总体来说，受益于AI产业趋势，CPU需求增加将推动内存模组用量增加，从

而推动内存互连芯片市场规模扩大。此外，CPU在AI系统架构中重要性提升，将

同步带动其他与CPU相关的互连芯片需求，包括PCIe互连、CXL互连芯片等。 

 

问题2：请问2026年第二季度公司互连类芯片毛利率环比变化原因？如何展望未

来毛利率趋势？ 

答复：公司互连类芯片的产品品类越来越多，同一品类产品也在持续升级迭代，

互连类芯片毛利率更多体现了多款产品的综合毛利率水平，与公司当期销售的

产品结构相关。公司今年第二季度互连类芯片毛利率变化的主要原因是产品结
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构变化，毛利率相对较低的产品需求增长较快。从短期来看，一方面，DDR5新

子代RCD芯片占比提升对毛利率有正向推动作用；另一方面，随着行业需求持续

提升，在供给端会面临一定压力。从中长期来看，通过持续的子代迭代和新产品

的推出，公司互连类芯片毛利率有望保持在较高水平。 

 

问题3：请公司介绍下几款互连类新产品二季度的情况，以及如何展望相关新产

品上量节奏？ 

答复： 2026年上半年，四款互连类新产品MRCD/MDB、PCIe Retimer、CKD及

CXL MXC芯片合计收入为5.38亿元，同比大幅增长80.7%。第二季度相关新产品

收入和第一季度相比，总体保持稳定。展望下半年，处在行业试用阶段的新产品

需求具有不确定性，规模上量仍有待相关产业生态的进一步完善及成熟。 

 

问题4：人民币对美元汇率波动对公司的影响主要体现在哪些方面？上半年对公

司的影响有多大？ 

答复：汇率对公司的影响主要体现在两方面：一方面，公司日常经营的销售和采

购业务主要以美元计价，费用主要以人民币计价，报表币种是人民币，今年上半

年人民币对美元升值，以美元折算的人民币收入金额及报表利润金额均会受到

一定影响；另一方面，人民币对美元汇率升值，公司持有的外币资产（主要系公

司收到发行H股的募集资金）产生汇兑损失1.74亿元（上年同期汇兑损失为0.07

亿元），对报告期利润形成一定负向影响。 

 

问题5：请问如何预期MRDIMM未来的行业渗透率？ 

答复： MRDIMM今年处于第二子代产品规模试用阶段，其大规模上量需要等待

支持第二子代MRDIMM的新一代CPU明年量产出货。MRDIMM对行业来说是新

产品，其渗透节奏没有历史规律可以参考，建议投资人持续关注新一代服务器

CPU平台的量产出货情况，以及下游采纳MRDIMM的进展。 

 

问题6：PCIe 5.0 Retimer芯片的出货情况如何？PCIe 6.0 Retimer什么时候能规

模量产？ 

答复：目前，公司PCIe Retimer芯片的出货以Gen 5产品为主，今年上半年相关产

品出货同比增长。关于PCIe 6.x/CXL 3.x Retimer芯片：今年上半年，公司已完成

该芯片量产版本流片，并在持续配合客户测试验证；近期，公司的该款芯片成功
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列入PCI-SIG供应商名录。根据行业信息，支持PCIe 6.x Retimer芯片的标准服务

器CPU预计明年量产出货。此外，目前公司正在积极推进PCIe 7.0 Retimer芯片的

研发，计划今年完成工程样片的流片。 

展望未来，我们将持续关注PCIe互连技术的迭代演进，通过不断的技术创新

和产品优化，为客户提供更优质、更全面的PCIe互连芯片解决方案，进一步提升

在该领域的核心竞争力和市场占有率。 

 

问题7：PCIe Switch芯片研发进度如何？根据公开信息，市场上有几家公司都在

布局这款产品，公司如何看待这款产品未来的竞争？ 

答复：公司依托PCIe Retimer芯片成功产业化积累的SerDes技术储备与客户资源，

为布局PCIe Switch芯片奠定了坚实基础。今年上半年，公司稳步推进PCIe Switch

芯片的工程研发，预计年内完成工程样片流片。 

我们认为，未来市场份额的获取将取决于扎实的技术储备、可靠的产品交付

以及准确把握市场导入时机的能力。对公司而言，重要的是持续做好产品的研发

和技术迭代，我们希望凭借核心技术优势及逐步完善的产品组合，为客户提供更

具整体价值的解决方案。 

 

问题8：CXL技术的商业化进程如何？该项技术有哪些优势？近期，新闻报道相

关存储原厂已经放弃自研CXL MXC芯片，转而采购第三方的产品，这对公司有

何影响？ 

答复：当前，产业界正积极推进CXL技术的落地，众多CSP厂商也在积极部署相

关产品。行业分析认为，今年是CXL规模化部署的起点，预计到2027年将进入

CXL规模商用的元年。随着支持CXL 3.0的服务器CPU平台量产，更先进的内存

池化方案将逐步落地。 

CPU侧，从客户角度来看，CXL技术的优势主要体现在两方面：一方面，使

用传统内存扩容方式成本高昂，特别是今年以来DRAM涨价，通过CXL进行内存

扩展和池化体现出一定的高性价比；另一方面，CXL技术可以实现对DDR4等早

期内存的复用，进一步增强其吸引力。 

AI芯片侧，目前部分TPU和GPU产品也开始支持CXL，通过CXL的内存扩展

为TPU/GPU提供大容量高带宽的内存资源，支持大语言模型推理场景中超长的

上下文及静态知识库。 

在CXL领域，公司有两点优势： 
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一是技术先发和持续领先的优势。今年7月，公司在业界率先试产CXL 3.2 

MXC芯片，并成功导入三星、SK海力士等业界主要内存模组厂商的下一代CXL

产品，保持行业技术引领地位。 

二是拥有深厚的客户与生态壁垒。在CXL领域，我们与客户从研发初期就开

展深度合作，客户基础和生态优势为我们产品的后续推广奠定了基础。 

相关存储原厂放弃自研、转向外采第三方的MXC芯片，这一趋势体现了CXL

产业链回归专业分工，对第三方MXC芯片厂商而言意味着更大的市场空间。公

司在CXL领域具备技术领先优势和深厚的客户基础。伴随CXL生态持续完善，以

及内存池化、存量DRAM复用等场景落地，公司有望持续受益这一潜在市场的成

长机遇。 

 

问题9：公司正在研发以太网PHY Retimer芯片，请介绍下这款产品及其市场情

况，以及和公司其他产品之间的协同关系？ 

答复：以太网和光互连芯片领域是公司战略布局的重要方向。公司在该领域官宣

在研的首款产品是以太网 PHY Retimer芯片，该芯片主要用于保障AI服务器与

交换机之间高速互连信号的完整性和可靠性。公司计划在今年完成以太网 PHY 

Retimer芯片工程样片的流片。该产品与PCIe互连芯片有着类似的客户群体，将

进一步完善公司高速互连产品矩阵，为客户提供更具整体价值的解决方案。 

 

问题10：公司的时钟芯片有哪些进展？订单情况如何？ 

答复：我们目前已推出了时钟发生器芯片、时钟缓冲芯片和展频振荡器（即支持

展频功能的差分振荡器）。我们也在研高精度RTC(Real Time Clock)芯片，预计

下半年完成工程样片的流片。公司将进一步完善时钟芯片的布局，持续丰富相关

产品料号，希望能在不远的将来为客户提供完整的时钟芯片“一站式”解决方

案。2026年上半年，公司主要出货的时钟芯片包括clock generator、clock buffer，

应用于eSSD、数据中心服务器、 工业控制等领域。目前公司已收到相关产品量

产订单。 

 

问题11：公司2026年上半年研发费用继续增长, 请问如何看待未来研发费用的趋

势？ 

答复：2026年上半年，公司研发投入为4.53亿元，同比增长近27%，占营业收入

的比例为13.6%。公司的研发费用主要由于研发技术人员薪酬、工程开发费用、
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相关工具及许可证费用等构成。随着公司在研项目越来越多，公司的研发费用绝

对值预计将持续增长。公司会依据不同项目的技术阶段、市场前景与风险，对研

发资源进行合理配置。 

是否涉及

应披露重

大信息的

说明 

无 

附件 

参与单位名称： 

AceCamp International Limited 

Acuity Commerce Limited 

Allianz Global Investors Asia Pacific Ltd 

Artisan Partners Asset Management Inc 

Capital International 

CIC Intl Hong Kong Ltd 

Coatue Management LLC 

CoreView Capital Mgmt Ltd 

Crystal Rock Capital Management 

Dymon Asia Capital HK Ltd 

Fenghe Fund Mgmt Pte Ltd 

FMR Inv Mgmt Hong Kong 

Foresight Fund Mgmt Co Ltd 

Franklin Mgmt Inc 

Fullgoal Fund Mgmt Co Ltd 

Goldman Sachs Asset Management 

Grand Alliance Asset Mgmt Ltd 

Harvest Global Invs Ltd (HGI) 

HSBC Global Asset Management 

HSZ Group 

INVESCO Asia Ltd - Hong Kong 

Jarislowsky, Fraser Limitée 
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Keystone Investors 

M&G Investments 

Man Group Plc - London 

Marshall Wace Asia Ltd 

Mirae Asset Global Invs (HK) Ltd 

Morgan Stanley 

My.Alpha Mgmt HK Advisors Ltd 

Neuberger Berman Asia Limited 

North Rock Capital Mgmt (HK) Ltd 

Oddo Bhf 

Oxbow Capital Mgmt (HK) Ltd 

Pacific Alliance Equity Partners Ltd 

Pinpoint Asset Mgmt Ltd 

Polen Capital 

Polymer Capital Mgmt (HK) Ltd 

Qube Research & Technologies 

Robeco Hong Kong Ltd  

Schonfeld 

Stoneylake Asset Mgmt (Hong Kong) Ltd 

Sumitomo Mitsui Ds Asset Mgmt Hong Kong Ltd 

Temasek Holdings Advisors (Beijing) Co Ltd 

Teng Yue Partners 

Tiger Global Mgmt LLC  

UBS Global Asset Mgmt 

鲍尔赛嘉(上海)投资管理有限公司 

安本私募基金管理(上海)有限公司 

香港上海汇丰银行有限公司 

百达资产管理有限公司 

法国巴黎银行 
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群益证券投资信托股份有限公司 

威灵顿管理香港有限公司 

中环资产投资有限公司 

方瀛研究与投资(香港)有限公司 

霸菱资产管理(亚洲)有限公司 

中国人寿富兰克林资产管理有限公司 

彩石资本有限公司 

大湾区发展基金管理有限公司 

东洋证券亚洲有限公司 

风和集团 

高盛(亚洲)有限责任公司 

高盛资产管理(香港)有限公司 

海通国际研究有限公司 

浩成资产管理有限公司 

花旗环球金融亚洲有限公司 

建银国际证券有限公司 

路博迈亚洲有限公司 

麦格理集团有限公司 

美银证券 

摩根大通 

摩根士丹利亚洲有限公司 

上海心格私募基金管理合伙企业(有限合伙) 

盛博香港有限公司 

新加坡利安资金管理公司 

星展银行(香港)有限公司 

益尚资本有限公司 

友谊时光股份有限公司 

云富投资集团有限公司 

招银国际环球市场有限公司 
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中国太平保险控股有限公司 

中信里昂证券有限公司 

恒丰银行股份有限公司 

融通基金管理有限公司 

江信基金管理有限公司 

汇丰晋信基金管理有限公司 

泓德基金管理有限公司 

中邮创业基金管理股份有限公司 

九泰基金管理有限公司 

睿远基金管理有限公司 

泰信基金管理有限公司 

摩根士丹利基金管理(中国)有限公司 

易方达基金管理有限公司 

汇添富基金管理股份有限公司 

嘉实基金管理有限公司 

东方基金管理股份有限公司 

诺德基金管理有限公司 

中庚基金管理有限公司 

国联安基金管理有限公司 

国投瑞银基金管理有限公司 

富国基金管理有限公司 

德邦基金管理有限公司 

东方阿尔法基金管理有限公司 

平安基金管理有限公司 

永赢基金管理有限公司 

长信基金管理有限责任公司 

淳厚基金管理有限公司 

申万菱信基金管理有限公司 

西部利得基金管理有限公司 
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建信基金管理有限责任公司 

南华基金管理有限公司 

鹏华基金管理有限公司 

农银汇理基金管理有限公司 

太平基金管理有限公司 

中泰证券股份有限公司 

国信证券股份有限公司 

野村东方国际证券有限公司 

广发证券股份有限公司 

华泰证券股份有限公司 

中国国际金融股份有限公司 

华福证券股份有限公司 

东北证券股份有限公司 

中信证券股份有限公司 

太平洋证券股份有限公司 

中航证券有限公司 

瑞银证券有限责任公司 

第一上海证券有限公司 

摩根大通证券(中国)有限公司 

华西证券股份有限公司 

西部证券股份有限公司 

国元证券股份有限公司 

开源证券股份有限公司 

国海证券股份有限公司 

东亚前海证券有限责任公司 

国金证券股份有限公司 

华创证券有限责任公司 

国泰海通证券股份有限公司 

招商证券股份有限公司 
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光大证券股份有限公司 

汇丰前海证券有限责任公司 

浙商证券股份有限公司 

山西证券股份有限公司 

兴业证券股份有限公司 

东方证券股份有限公司 

长江证券股份有限公司 

西南证券股份有限公司 

天风证券股份有限公司 

中国银河证券股份有限公司 

东方财富证券股份有限公司 

国联民生证券股份有限公司 

湘财证券股份有限公司 

昊青咨询管理有限公司 

中信期货有限公司 

中华联合保险集团股份有限公司 

中国人寿资产管理有限公司 

中国人寿养老保险股份有限公司 

中国人寿保险(集团)公司 

中国人保资产管理有限公司 

郑州智子投资管理有限公司 

长江养老保险股份有限公司 

野村投资管理香港有限公司上海代表处 

兴证投资管理有限公司 

泰山财产保险股份有限公司 

世嘉控股集团(杭州)有限公司 

狮城产业投资咨询(上海)有限公司 

深圳市福瑞鼎丰投资有限公司 

深圳华强鼎信投资有限公司 
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上海徐汇资本投资有限公司 

上海世亨私募基金管理有限公司 

上海德汇集团有限公司 

上海道仁资产管理有限公司 

瑞安华峰民间资本管理股份有限公司 

南京天奥投资管理有限公司 

华润深国投信托有限公司 

华宝信托有限责任公司 

杭州乐趣投资管理有限公司 

国信证券资产管理有限公司 

国华兴益保险资产管理有限公司 

广州芯晟投资有限公司 

大和日华(上海)企业咨询有限公司 

北京赛伯乐绿科投资管理有限公司 

百年保险资产管理有限责任公司 

誉辉资本管理(北京)有限责任公司 

玄元私募基金投资管理(广东)有限公司 

西藏青骊资产管理有限公司 

西安瀑布资产管理有限公司 

西安敦成私募基金管理有限公司 

苏州永鑫方舟股权投资管理合伙企业(普通合伙) 

深圳市正向投资管理有限公司 

深圳市尚诚资产管理有限责任公司 

深圳市凯丰投资管理有限公司 

深圳深高私募证券基金管理有限公司 

深圳前海溋沣资本管理有限公司 

深圳前海辰星私募证券投资基金管理合伙企业(有限合伙) 

深圳道朴私募证券基金管理有限公司 

深圳抱朴资产管理有限公司 
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上海运舟私募基金管理有限公司 

上海云门投资管理有限公司 

上海渊泓投资管理有限公司 

上海煜德投资管理中心(有限合伙) 

上海于翼资产管理合伙企业(有限合伙) 

上海雪石资产管理有限公司 

上海相与有成私募基金管理有限公司 

上海咸和资产管理有限公司 

上海禧弘私募基金管理有限公司 

上海五地私募基金管理有限公司 

上海潼骁投资发展中心(有限合伙) 

上海少薮派投资管理有限公司 

上海尚颀投资管理合伙企业(有限合伙) 

上海熵盈私募基金管理有限公司 

上海润桂投资管理有限公司 

上海睿亿投资发展中心(有限合伙) 

上海睿扬投资管理有限公司 

上海睿郡资产管理有限公司 

上海趣时资产管理有限公司 

上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙) 

上海摩旗投资管理有限公司 

上海明河投资管理有限公司 

上海君和立成投资管理中心(有限合伙) 

上海玖鹏资产管理中心(有限合伙) 

上海景富投资管理有限公司 

上海泾溪投资管理合伙企业(有限合伙) 

上海嘉世私募基金管理有限公司 

上海瀚伦私募基金管理有限公司 

上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙) 
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上海粉象私募基金管理有限公司 

上海敦颐资产管理有限公司 

上海稻沣投资管理有限公司 

上海丹羿投资管理合伙企业(普通合伙) 

上海冲积资产管理中心(有限合伙) 

上海常春藤私募基金管理有限公司 

上海博笃投资管理有限公司 

上海伯兄资产管理中心(有限合伙) 

山东神光咨询服务有限责任公司 

厦门财富管理顾问有限公司 

青骊投资管理(上海)有限公司 

青岛素本投资管理有限公司 

宁波莲盛投资管理有限公司 

宁波宝隽资产管理有限公司 

曼林(山东)私募(投资)基金管理有限公司 

翎贲(深圳)私募股权基金管理有限公司 

临沂市宏恩资产管理有限公司 

蓝海启程(北京)投资管理有限公司 

江西彼得明奇私募基金管理有限公司 

湖南正兴私募基金管理有限公司 

湖南聚力财富私募基金管理有限公司 

鸿运私募基金管理(海南)有限公司 

禾永投资管理(北京)有限公司 

杭州中舍资产管理有限公司 

杭州正鑫私募基金管理有限公司 

海南羊角私募基金管理合伙企业(有限合伙) 

海南盛熙私募基金管理合伙企业(有限合伙) 

广州金新私募基金管理有限公司 

广州泓阈私募证券投资基金管理有限公司 
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广东熵简私募基金管理有限公司 

观富(北京)资产管理有限公司 

晨曦(深圳)私募证券投资基金管理有限公司 

北京泽铭投资有限公司 

北京诺昌投资管理有限公司 

北京汉和汉华资本管理有限公司 

北京格雷资产管理中心(有限合伙) 

广东臻远基金管理有限公司 

寰宸基金管理 (珠海) 合伙企业 (有限合伙) 

深圳锦洋投资基金管理有限公司 

南京盈怀私募基金管理有限公司 

上海棒杰私募基金管理有限公司 

云天汇财富（上海）资产管理有限责任公司 

深圳市前海新谷资本管理有限公司 

深圳荣金资产管理有限公司 

北京时代复兴投资管理有限公司 

安徽启航鑫睿私募基金管理有限公司 

上海兆顺投资有限公司 

 浙江省创新产业私募基金管理有限公司  


