证券代码：603986                                 证券简称：兆易创新
兆易创新科技集团股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2026-003
	调研日期：2026年8月18日 
	调研时间：20:00-21:00 

	调研地点：线上

	接待人姓名及职务：副董事长、总经理：何卫，董事、副总经理：胡洪，副总经理、财务负责人：孙桂静，副总经理：李宝魁，董事会秘书：谢飞旺

	来访人员
ACG MANAGEMENT PTE. LTD.、BALYASNY ASSET MANAGEMENT, L.P.、Point72 Hong Kong Limited、安信基金管理有限责任公司、宝盈基金管理有限公司、博时基金管理有限公司、财通基金管理有限公司、财信基金管理有限公司、大湾区发展基金管理有限公司、东吴基金管理有限公司、法国巴黎银行、富国基金管理有限公司、高盛(亚洲)有限责任公司、观富(北京)资产管理有限公司、浩成资产管理有限公司、汇添富基金管理股份有限公司、嘉实基金管理有限公司、建信养老金管理有限责任公司、开源证券股份有限公司、凯石基金管理有限公司、麦格理集团有限公司、美银证券、鹏华基金管理有限公司、鹏扬基金管理有限公司、平安证券股份有限公司、奇点资产管理有限公司、群益证券投资信托股份有限公司、瑞穗证券亚洲有限公司、瑞银集团、上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙)、申万菱信基金管理有限公司、太平基金管理有限公司、泰康资产管理有限责任公司、西部利得基金管理有限公司、信达澳亚基金管理有限公司、野村东方国际证券有限公司、银河基金管理有限公司、招商基金管理有限公司、浙商基金管理有限公司等298方机构及个人投资人



	调研活动主要内容：
1、 开场致辞
2026年上半年，公司存储业务持续向好，MCU等多个业务产品线也在持续发力，整体经营业绩实现大幅增长：实现营业收入人民币115.66亿元，同比增长178.67%；报告期内归属于上市公司股东的净利润为人民币68.57亿元，同比增长1,091.50%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为人民币48.83亿元，同比增长796.90%。 
（一）利基DRAM及定制化存储业务  
2026年上半年公司DRAM产品量价齐升，营收同比高速增长，毛利率同比明显提升。公司DDR4在各利基应用领域全面量产，出货量稳步增长，自研LPDDR4X产品进展顺利。DRAM产品已历经连续数个季度的价格上涨，截止到今年第二季度末，利基型DRAM的价格仍处于上行的趋势，我们预计在下半年还会延续上涨的态势，价格会转为温和上行。展望2027年，DRAM行业增量产能释放相对有限，DRAM供应的紧张局面不会明显的缓解，行业景气周期相对较长，产品价格会是高位震荡态势。
公司控股子公司青耘科技相关业务有序推进，目前已取得不错的进展，在AI手机、AI PC、机器人等多个领域均有重点客户和项目突破，今年该业务有望为公司贡献一定体量的收入。2027年随着青耘科技在多个端侧AI下游客户取得量产，将实现营收的较快增长。
（二）Flash业务
2026年上半年，公司NOR Flash业务在各应用领域均实现不同幅度的销量增长，同时价格亦呈现温和上涨，带动整体营收同比大幅增长。在重点开拓的工业、汽车领域进展良好，营收及销量实现同比大幅增长。我们预计NOR Flash价格的温和上涨仍会持续一段时间，其中大容量产品价格涨幅会相对明显。
SLC NAND Flash产品在2026年上半年量价齐升，营收同比高速增长，毛利率相应同比显著提升。目前SLC NAND 产品供应短缺情况仍没有出现显著缓解。我们认为SLC NAND Flash的景气周期会比较长，至少会延续2027年全年。
（三）MCU业务
2026年上半年，公司MCU产品营收同比增长49.07%，营收的增长主要来源于出货量的大幅增长。目前MCU产品供应相对紧张，需求相对较好，价格在今年上半年为温和上涨。我们预计供应的相对紧张局面在未来几个季度仍会延续，价格会是持续温和上涨的趋势。我们对MCU今年的展望非常正面，预期能实现高两位数的营收增长。
（四）其他业务
模拟芯片方面，公司原有模拟芯片业务延续良好发展态势。公司收购的苏州赛芯公司亦实现营收同比增长。
传感器芯片方面，公司触控类芯片实现了营收及销量的同比较好增长，指纹芯片营收及销量均同比下降，导致整体传感器业务营收同比下降。
2、 问答环节
问题1、26年上半年公司各产品线的营收情况？
回答：Flash、DRAM和MCU作为公司最主要的产品线，目前均处于高速发展态势。DRAM经过连续两个年度的高增长，目前和Flash业务在营收方面并驾齐驱，2026年上半年季度营收环比翻倍增长。Flash业务中，SLC NAND Flash成为新的营收和利润增长点，2026年上半年季度营收环比超过翻倍的增长。NOR Flash供应为平衡偏紧的状态，价格持续温和上涨，营收也实现了较好的同比增长。MCU业务营收同比实现高两位数增长，上半年季度营收保持环比增长，预计今年全年也会实现高两位数的营收同比增长。模拟芯片延续良好发展态势，同比实现两位数百分比的营收增长。公司收购的苏州赛芯公司经营良好，实现了营收的同比增长，年度业绩承诺完成率为58.08%，有信心达成2026年全年业绩承诺指标。传感器业务中，指纹芯片受到上游供应和下游市场端的双重影响，营收出现同比下滑，导致传感器整体业务同比下降。 
问题2、公司第二季度毛利率的情况？
回答：公司存储产品量价齐升，毛利率呈现上升趋势。MCU产品毛利率相对稳定。 
问题3、公司对后续毛利率的展望？
回答：公司存储业务在过往几个季度毛利率均有持续改善。我们预计后续存储产品以及MCU产品价格会是温和上涨，同时叠加供应端成本的上行，公司产品毛利率会逐步达到相对平稳的状态。
问题4、公司货币资金达到170亿元人民币，随着公司业绩的持续释放，后续现金流还会持续增加，对外投资预期也会带来现金流的增长，公司是否有自建产线的规划？公司对新产品线的规划？ 
回答：公司经营情况稳健，现金流情况非常健康。公司采用Fabless的经营模式，多个产品线需要用到多个工艺平台，Fabless模式有利于公司多产品线、多元化经营。作为Fabless模式的设计公司，公司在产品定义、设计上有专长，与晶圆厂商工艺开发专长互补，共同服务客户。公司持续规划新产品，包括车规芯片、模拟芯片、定制化存储业务等。公司也在规划更大容量的MLC NAND产品。同时公司也会围绕产业上下游开展投资布局。 
问题5、公司预计2026年从长鑫采购DRAM代工服务约57亿元，半年报披露已采购19.86亿，目前已完成情况是否与预期相符合？全年采购金额与年度预计金额是否会有变化？
回答：2026年上半年，季度采购代工服务金额呈现环比大幅增长的趋势，预期全年完成约57亿元的DRAM代工服务采购。正如公司相关公告披露，2026年DRAM代工服务采购金额的大幅增长，原因主要是代工价格的同比显著提升。展望未来，随着公司DRAM产能供应商的产能建设，以及公司对DRAM代工服务需求的不断上涨，预计未来几年公司DRAM产能会呈现持续上升的态势。公司会按照相关规则要求披露后续年度的预计采购金额。 
问题6、近期海外存储厂商在陆续与客户签署DRAM供应长期协议，公司对于存储产品签署长协的看法？
回答：在DRAM产品上，主流与利基市场的区别比较明显。主流市场占据整体DRAM市场的绝大部分份额，客户非常集中。因此对于主流DRAM市场，存储厂商与其客户通过签署长期协议锁定未来一段时间的供给是比较通常的做法。而在利基DRAM市场，虽然其市场规模只占整个DRAM市场规模的约10%，但客户极为分散，数量庞大。公司的经营策略一直是追求市场占有率的提升，会在产能供应端加强与供应商的合作，实现产能增长。在客户端，公司也在考虑推进与核心客户对未来的长期供应做一些类似长协的安排。
问题7、公司定制化存储业务2027年的产能情况？
回答：青耘科技公司相关业务有序推进，目前已取得不错的进展，在AI手机、AI PC、机器人等多个领域均有重点客户和项目突破，今年该业务有望为公司贡献一定体量的收入。2027年我们对定制化存储业务展望非常积极，有望实现营收的较快增长。在产能端，公司与战略合作伙伴就2027年产能安排保持积极沟通，我们相信产能上可以支撑公司定制化存储业务2027年的业绩增长。
问题8、公司上半年有约22亿元的公允价值变动损益，Q3季度的情况？
回答：公司上半年确认的约 22 亿元公允价值变动损益，主要来自公司围绕产业链布局，参与上下游企业战略配售所持有股权的公允价值波动，属于随二级市场股价变化的账面损益。客观来看，二级市场股价存在波动性，股价波动会直接影响我们所持股权投资的期末市值，进而会对公司各个季度的报表利润形成扰动。需要说明的是，公司开展这类战略配售投资，核心出发点是服务公司主业发展。通过投资，能够进一步加强公司与产业链企业的合作关系，完善产业生态布局，提升公司整体竞争力，并非单纯追求短期股价上涨带来的投资收益。相关股权投资是立足产业视角做出的布局，短期股价波动并不代表产业合作的实际价值发生变化。
公允价值变动损益属于非经常性损益，容易受资本市场行情扰动，存在较大季度间波动。也提请各位投资者在分析公司经营基本面时，更多关注扣除非经常性损益后利润的环比变动，以此观察公司主营业务的真实经营变化。
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